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VIGILANZA
Fondi sotto controllo Ue

Un'azione comune di vigilanza con-
dotta per tutto il 2025 da parte del-
I’Esma. I’ autorita europee che moni-
tora il settore finanziario, insieme con
le autorita nazionali, per valutare in
che misura le societa di gestione di

Oicvm (fondi comuni di investimento
mobiliare aperti e Sicav) e i gestori di
fondi di investimento alternativi
abbiano istituito funzioni di conformi-
ta e di revisione interna efficaci,
dotate di personale, autorita, cono-
scenze e competenze adeguate per
svolgere i compiti previsti dalle diret-
tive sui gestori di fondi di investimen-

to alternativi e sugli Oicvm. Le funzio-
ni di conformita e di revisione interna
mirano ad assicurare che ci siano
meccanismi di controllo interno per
monitorare, identificare, misurare e
mitigare ogni possibile rischio di non
conformita alle norme applicabili. |
controlli interni sono fondamentali
per evitare danni agli investitori,

Mutui in franchi. Per i clienti
Barclays partita ancora aperta

Cassazione e CdS
danno ragione

alla banca: i tribunali
pero non si allineano

Marcello Frisone

Barclays non opera piu in Italia dal
2016. I mutui indicizzati al franco
svizzero non vengono pili commer-
cializzati dal 2010. L'unica cosa che
peroesisteancorael’altalenante con-
tenzioso che dai3annivede contrap-
postilabancainglese e chiavevachie-
stotrail2003eil2010unprestitoipo-
tecario prima casa.

Dal 2012 le cause contro Barclays
sono state tante, a volte vinte dalla
banca, moltealtredaiclienti, maafeb-
braio-marzo2025un “uno-due” Con-
siglio di Stato(CdS)-Cassazionesem-
brerebbe aver messoal tappetolespe-
ranze deimutuatari. Eil de profundis
delle causelegalicontrolabancalon-
dinese? Non proprio. Daultimo, il10
marzoil Tribunale di Milano (senten-
zan.1970)hadatonuovamenteragio-
neaiclienti:le clausole del mutuo Bar-
clays, non solo non sono chiare, ma
comportano anche un significativo
squilibrio economico ai danni del
consumatore. Ma cerchiamodisbro-
gliare la matassa.

La Corte di GiustiziaUe

Dopoidue recenti provvedimentidi
Cds e Cassazione, gli occhi sono
adesso tutti puntati sull’Europa e
sulla Corte di Giustizia Ue, laquale
- in pit1 sentenze del passatosualtri

casi simili — ha ricordato due principi
fondamentali:

© leclausolediunmutuostipulatoda .

unabanca conunconsumatore devo-
no essere sempre redatte in modo
chiaro e comprensibile;

@ il predettorequisitoditrasparenza
impone non soltanto che le clausole
siano comprensibili per il consuma-
tore su un piano grammaticale, ma
anche che tale consumatore sia posto
ingradodivalutare, sullabasedicrite-
riprecisi eintelligibili, le conseguenze
economiche che gliene derivano.

La speranza dei mutuatari (molti
associatia Tuconfin, natanel 2016 per
iniziativadi due ex clienti Barclays) e
quindichelagiurisprudenzaitaliana
siadeguia quella europea.

Le interpretazioniin Italia

Questi principi generalisonostati pe-
ro interpretati in modi diversi dalla
giurisprudenza italiana. Per esem-

' 'suPlus24 dell11-8-2012
Migliaia di clienti hanno
sottoscritto con Barclays
mutui da rimborsare in euro,
ma indicizzati al franco
svizzero e legati al Libor.

pio, il CdSharitenutocheleclausole
Barclaysfossero chiare e comprensi-
bilieha affermato che ciochenonera
noto era soltanto il risultato econo-
micofinale - eraed éaleatorio-,mala
banca non ha alcuna responsabilita
suquestoaspetto. Nél'istitutodicre-
dito, néimutuatari, potevanoinfatti
prevedere 'andamento del tasso di
cambio eur/chf e i prestiti ipotecari
Barclayshanno prodotto glistessiri-
sultati economici che i mutuatari
avrebberoavutose avesserodiretta-
mente stipulatoun mutuoin franchi,
anzichéin euroconladoppiaindiciz-
zazioneal franco e al Libor.

Gli “altri” spiragli per i mutuatari
Di sicuro le due pronunce del 2025
hanno reso la strada giudiziale dei
mutuataripitimperviaedavalutare
con piu prudenza. «La sentenza del
CdS - osserval'avvocato Marco Rossi,
managing partner diRrp —sottolinea
diversi aspetti importanti. In primis
quello dell’aleatorieta del meccani-
smo della doppia indicizzazione,
nonchéil fatto che questi mutuisono
stati stipulati davanti a notai, il cui
compito & proprio quello di rendere
pit comprensibili alle parti debolile
clausole contrattuali. Dopo un con-
tenzioso ultradecennale — prosegue
F'avvocato —, &éforsegiuntoilmomen-
to di valutare la via stragiudiziale,
qualelarinegoziazionediquestimu-
tui. In questo caso (che presuppone
perol'accordodellabanca)imutuata-
ripotrebberoevitareicostieirischidi
ulteriori cause, eliminare il meccani-
smo aleatorio dell'indicizzazione e,
allungandoil piano dirimborso, con-
cordareunarataperlorosostenibile».
m.frisone@ilsole24ore.com
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